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强预期遭遇弱现实，

铁矿价格先涨后跌

核心观点及策略

 供给端：铁矿供应端持续保持增量，逐渐呈现出

供大于求的情况。供应端方面，下半年末国内外

矿山均会迎来季末和年末的冲量，外矿的到港情

况将处于今年的较高水平；国内矿生产保持继续

增长的输出量，产量预计会小幅增加。

 需求端：预计将会呈现第三季度需求偏弱下滑，

第四季度铁矿石供应边际增强和今年的国家钢铁

生产平控政策落地。从目前全国高炉停复工与检

修计划来看，由于国家的平控政策在下半年实施，

7月份开始高炉铁水产量将迎来下降，预计下半年

日均铁水产量低于230万吨/天。

 行情观点：从铁矿石供需的基本面看，预计下半

年整体需求水平会低于供应端，供需差存在一定

的缺口，特别是第四季度铁矿供应压力较大。因

此铁矿石供应边际增量上，供应偏强而需求偏弱。

因此，预计2023年下半年的国内铁矿石市场先强

后弱，下半年表现为宽幅震荡的波动性行情。铁

矿价格运行参考650-900元/吨区间。

 策略建议：观望或逢高做空

 风险因素：地产复苏情况，钢厂生产平控政策
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一、行情回顾

从基本面上来看，国内优化疫情防控政策后市场预期与现实的经济运行情况是 2023年上

半年铁矿石价格由上涨转为下跌的主要驱动力因素。

首先，2022年 11月份开始，国内优化疫情防控政策后，市场进入疫情复苏下的市场强

预期阶段，市场预期随着疫情防控政策的逐步放松，大部分市场参与者均预计中国经济将在

2023年迎来一波强有力的经济复苏，因此市场进入积极交易复苏预期阶段，黑色商品整体呈

现出上行趋势，上涨的强势行情一直持续到春节后并在高位进行盘整。铁矿价格一路单边上

涨，整体涨幅超过 50%，远远超出其他黑色产业链品种，成为本轮上涨的领涨品种。接着，

春节后市场逐步发现，钢材下游的需求恢复并未到达预期，市场整体的强复苏预期信心出现

动摇。随后传来硅谷银行破产事件，导致衰退预期显著增强，价格逐步转为下跌趋势，并一

直持续到 5月底。

从铁矿运行价格上来看，2023年上半年铁矿石期货价格整体表现为先涨后跌，核心逻辑

如上所说，市场强预期支撑铁矿上行，但进入春节后的钢材消费旺季后，下游现实兑现不如

预期，甚至房地产复苏偏弱，而钢厂在前期强预期下，钢材生产却重回高位，钢材供需矛盾

激化。此时，美国传来银行破产危机，钢价转入跌势，钢材利润转负，钢厂主动减产增多，

长流程钢厂运行效率大幅下降，生铁产量高位下行；而短流程钢厂由于废钢价格维持高位，

亏损幅度更大，减产更加明显。此外，双焦供应过剩下，价格加速下跌，钢材生产成本下行，

造成成本坍塌下，钢价和原材料价格共振下跌，这也是进一步造成钢铁矿价格的下跌。从行

情变化的时间阶段来看：

阶段一：2022年 11月--2023年 3月中旬

疫情优化后，市场强预期驱动铁矿价格强势上涨。国内调整防疫政策，国内经济复苏信

心增强，同时从中央到地方各种地产利好政策不断推出。春节后，疫情期间积聚的购房需求

集中爆发，房地产销售显著改善，进一步增强 2023年经济复苏的信心。黑色板块引领大宗商

品上涨行情，铁矿价格涨幅最大，期间铁矿期货指数从去年 10月份最低点 593元/吨涨至 3

月中旬的 920元/吨，涨幅达到 55%。期间虽然相关政府机构虽然屡次出台措施干预铁矿市场，

但是收到的效果不明显。

阶段二：2023年 3月中旬--2023年 5月底

原料和钢价同步上行，钢厂利润得到一定改善，由于对旺季需求信心的增强，钢厂生产

积极大幅提高，日均生铁产量稳步上行。但钢材需求在春节后改善远不及预期，特别是房地

产在短期集中释放需求后，持续性大幅降低，后续经济数据恶化下行，钢材供大于求矛盾逐

步放大，黑色板块市场信心逐步减弱，市场价格拐头向下，同时铁矿价格抗跌性较强，引发

政策继续严格干预。3 月 8日，硅谷银行抛售 210亿债券引爆破产事件。海外银行危机的爆

发，叠加美联储加息预期，国内外宏观氛围转空，多重利空因素集中爆发，黑色板块同时快
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速下落。钢厂利润大幅减少，钢厂主动减产逐渐增多，铁矿价格承压加速下跌。5月 26日，

铁矿期货指数暴跌至 663元/吨，较前期高点下跌 250元/吨，跌幅达到 25%，创出下半年价

格新低。

阶段三：2023年 5月底--至今

随着钢材市场步入小幅淡季，5月国内 PMI指数连续三月下降，国内经济持续走弱，叠

加外媒大力唱空中国市场，国内预期将出台稳内需刺激政策的小作文不断出现。此时，青岛

出台楼市新政，直接刺激地产链大爆发。其他城市跟随出台各种政策，如广州支持房企与金

融机构自动协商存量融资展期，郑州等地出台稳地产政策，杭州等多地发布汽车购置补贴措

施，宏观利好政策逐步兑现下，市场悲观情绪触底反弹。黑色板块价格在二次探底后反弹，

其中铁矿石反弹涨幅最大，再次提振黑色产业链信心，同样驱动了其他黑色品种价格的反弹。

截至 6月 30日，铁矿石期货指数最高达到 823元/吨，较前期最低点上涨 160元元，涨幅达

到 24%，但上半年最高点相比仍然大幅下跌 95元/吨，跌幅 10.5%。

从进口矿价格指数上看，上半年进口铁矿石价格最低点出现在 5月 24日，铁矿石价格指

数为 97.5美元/吨，同比去年最低点涨 15.5美元/吨，涨幅月 19%；3月 15日最高价格为 133.11

美元/吨，同比去年最高点低 29.65美元/吨，跌幅 18.5%；上半年进口铁矿石均价在 119.2美

元/吨，比去年均价低 1.35美元/吨，目前来看均价水平同比去年同期略低。

根据中钢协最新数据显示，截止 2023年 5月份，1-5 月，重点统计钢铁企业累计生产粗

钢 3.54亿吨、累计同比增长 3.92%，粗钢累计日产 234.33 万吨；累计生产生铁 3.15 亿吨、

累计同比增长 5.92%，生铁累计日产 208.58 万吨；累计生产钢材 3.46 亿吨、累计同比增长

4.87%，钢材累计日产 229.02万吨。1-5 月，全国累计生产粗钢 4.45亿吨，同比增长 1.60%，

累计日产 294.46 万吨；生产生铁 3.75亿吨、同比增长 3.20%，累计日产 248.17 万吨；生产

钢材 5.57亿吨、同比增长 3.20%，累计日产 368.91万吨。

铁矿库存方面，金三银四的钢材消费旺季已过，钢材价格大跌后亏损严重，钢厂并未进

行补库，依旧维持低库存策略运行。截至 6 月末调研统计，全国进口铁矿港口库存为 12742

万吨，比年初减少 420万吨。45港口日均疏港量 303.82万吨，同比增加 7.65万吨。钢厂进

口烧结粉矿总库存为 952万吨，同比大幅减少 360万吨。整体来看，港口和钢厂都呈现出去

库存走势。从目前来看，随着钢厂逐步被动减产和下游钢材需求减弱，另外可能出现的政策

性减产预期，有助于钢材价格上涨，下半年钢材的涨幅或大于铁矿石，钢厂利润有着一定的

修复可能性。考虑到钢厂打破低库存模式的希望不大，继续维持钢厂低铁矿石库存模式，下

半年矿山发货恢复政策，估计铁矿石库存整体在现在水平上进入累库状态。

政策方面，国家统计局 6月 28日发布的数据显示，今年前 5个月，全国规模以上工业企

业实现利润总额 26688.9亿元，同比下降 18.8%，降幅比 1至 4月收窄 1.8个百分点。其中，

5月，全国规模以上工业企业利润同比下降 12.6%，降幅较 4月收窄 5.6个百分点，连续三个

月收窄。总体看，工业企业利润延续恢复态势，但也要看到，外部环境更趋复杂严峻，国内

需求仍显不足，制约企业利润进一步恢复，工业企业效益恢复的基础仍不牢固。下阶段，要
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坚决贯彻党中央、国务院决策部署，落实落细推动经济持续回升向好各项政策措施，着力扩

大有效需求，提高产销衔接水平，深入实施创新驱动发展战略，不断增强发展动能，推动工

业经济持续巩固回升。6月 27日总理李强出席夏季达沃斯论坛表示，中国将继续为世界经济

复苏和增长提供强大动能，正在认真贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，努力实现高质

量发展，扩大内需潜力、激发市场活力、推动城乡区域协调发展、加快发展方式绿色转型、

推动高水平对外开放等方面，推出更多务实有效的举措。从今年来的情况看，中国经济回升

向好的态势明显，一季度同比增长 4.5%，预计二季度增速将快于一季度，全年有望实现 5%

左右的预期增长目标。钢铁产业政策上看，截至 2023年 6月，国内有 4家钢厂发布钢铁产能

置换方案。其中，涉及新建炼钢产能 460万吨，新建炼铁产能 370.8万吨；涉及淘汰炼钢产

能 563.75万吨，淘汰炼铁产能 767.75万吨。此外 2023年粗钢产量调控政策定调为平控，即

在 2022年 10.18亿吨基础上不增不减。下半年再根据实施情况进行动态调整，总量控制。

展望下半年铁矿石行情走势，铁矿石基本面预计将会呈现第三季度需求偏弱下滑，第四

季度铁矿石供应边际增强和今年的国家钢铁生产平控政策落地。铁矿供应端持续保持增量，

逐渐呈现出供大于求的情况。供应端方面，下半年末国内外矿山均会迎来季末和年末的冲量，

外矿的到港情况将处于今年的较高水平，国内矿生产保持继续增长的输出量，产量预计会小

幅增加；需求端来看，从对全国高炉停复工与检修计划的调研情况来看，由于国家的平控政

策在下半年实施，7月份开始高炉铁水产量将迎来下降，预计下半年日均铁水产量低于 230

万吨/天。预计下半年整体需求水平会低于供应，供需差存在一定的缺口，特别是第四季度铁

矿供应压力较大。因此铁矿石总体边际增量上，预计是供强需弱，整体有望实现供应大于需

求的情况。预计 2023年下半年的国内铁矿石市场先强后弱，下半年表现为宽幅震荡的波动性

行情。

图表 1螺纹期货及基差走势 图表 2铁矿石基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 3铁矿石现货高低品位价差 图表 4PB粉：即期合约：现货落地利润（日）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、基本面分析

1、铁水产量持续增加

目前在利润尚可的情况下，钢厂生产动力整体较高。截止 6月 30日，日均铁水产量再次

来到年内高点水平，据统计 247家样本钢厂 6月铁水产量总量环比减少 123万吨至 7324万吨，

上半年累计同比上升 1973万吨，增幅 4.81%。但日均铁水产量环比增加 3.9万吨/天至 244.1

万吨/天，增幅 1.6%。具体到区域来看，铁水产量增量主要在华北、东北和西北地区，而华

北地区产量增幅最为明显。目前铁水产量整体仍旧保持着今年以来的高位水平，虽然历经了

4月中下旬的减产，但随着利润的持续性修复，铁水产量于 5月中旬止跌反弹。伴随生产的

逐步恢复，成材端的供需差扩大，对于生产来说潜在的压力在慢慢堆积，铁矿石需求因此预

计会继续承压，同时 7月市面上是否会有压减政策的出台也是关注的焦点。展望下半年，现

实铁水生产持续的高位增长和整体钢材需求的弱预期构成下半年钢材市场基础矛盾，目前全

国钢材库存虽是去库，但是去库存速度明显降低，下半年钢材累库的可能性大大增加；伴随

原材料价格的上涨，钢材利润下行的压力同样是不可忽视，因此预计下半年铁矿石日均需求

会表现为先涨后降的趋势，最终整体水平偏弱于 6月。

从高炉停检修情况来看，截至 7月初，国内 12家钢厂发布检修计划。其中，首钢迁安钢

厂计划于对 2 座 2650m³的高炉进行检修，约 35天左右，预计影响日均铁水量 0.8万吨。截

至 6 月 30日，247家钢厂高炉开工率 84.09%，同比去年增加 3.30个百分点；高炉炼铁产能

利用率 91.98%，同比增加 4.38 个百分点。截至 6 月 30 日，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均

产能利用率为 51.32%，同比增加 15.73个百分点。

近期对于钢厂粗钢平控的关注度在逐步上升，数据显示，2023年 1-5 月份 247家样本钢

厂铁水总产量在 3.56亿吨，同比去年是增加了 1800多万吨，6月份月均水平月在 245万吨/

天，预计上半年铁水总产量预计将会达到 4.29 亿吨，同比去年水平是高出了 1900多万吨，
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这里假设粗钢产量平控下铁水产量同样维持去年水平，那么下半年的生产压力是显而易见的。

由于 2022年全年铁水产量受限主要是由于钢厂利润严重亏损导致的自主减产，若是按照政策

性减产来实现平控，今年铁水的走势很大程度上能够借鉴 2021年的走势。据统计局数据显示

2021年 1-6 月生铁总产量为 4.56亿吨，同比 2020年高了 2000万吨左右的量；从 6月份开始

各省份开始受到压减通知，2021 年 6 月铁水产量为 238.1 万吨/天，月环比下降了 5.5 万吨/

天，因此如果 2023年按照同样的时间点去预估，铁水产量或将会有每天 4万吨左右的减量，

也就是下半年日均铁水产量将有所下降，维持在 240万吨/天。

海外钢铁生产方面，据世界钢铁协会最新数据显示，2023年 5 月份全球 63 个纳入世界

钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.616亿吨，同比下降 5.1%。2023年 5 月，中国粗钢产量

为 9012万吨，同比下降 7.3%；印度粗钢产量为 1120万吨，同比增长 4.1%；日本粗钢产量

为 760万吨，同比下降 5.2%；美国粗钢产量为 690万吨，同比下降 2.3%；俄罗斯粗钢预估

产量为 680万吨，同比增长 8.8%；韩国粗钢产量为 580 万吨，同比下降 0.1%；德国粗钢产

量为 320 万吨，同比增长 0.2%；巴西粗钢产量为 280万吨，同比下降 5.5%；土耳其粗钢产

量为 290万吨，同比下降 10.4%；伊朗粗钢产量为 330万吨，同比增长 8.8%。1-5 月份，全

球粗钢产量累计 7.86亿吨，同比下降 1.2%。上半年，全球前十大粗钢生产国为中国、印度、

日本、美国、俄罗斯、韩国、德国、巴西、土耳其和伊朗。

图表 5唐山高炉检修数量 图表 6唐山钢厂高炉开工率

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7全国 247家钢厂日均铁水产量 图表 8铁矿石 45港口日均疏港量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

2、供给：季节性影响下，海外铁矿石发运稳定

海外四大矿山季报显示，淡水河谷第一季度铁矿石粉矿的产量为 6677 万吨，同比增长

5.8%，环比下滑 17.4%，一季度铁矿石销量同比下滑 7%；淡水河谷本次报告维持全年产量指

导目标不变，并且其一季度产量处于近几年同期的偏高水平。力拓一季度铁矿石发运量为

8250万吨，同比增长 16%，环比下滑 6%；力拓一季度生产情况较好，发运量创下同期新高，

这也使得其全年发运目标的完成进度较快。必和必拓皮尔巴拉地区四季度铁矿石的产量为

6580万吨，同比增长 1%，环比增长 3%；必和必拓去年四季度的产量继续改善，而从全年目

标完成进度来看，2023财年上半年的完成情况也好于去年同期。FMG一季度铁矿石的运量

为 4630万吨，同比持平，环比下降 6%，2023 财年前三季度的运量达 1.43亿吨创同期最好

记录；FMG产销保持良好，铁桥项目在经历一系列困难后也正式开始投产运营。

6月份全球铁矿石发运量整体环比增幅较大，其中澳大利亚，巴西两国发运量均较上月

有所增加，尤其巴西发运增量明显，这主要是因为两国本月港口检修较少，季节性因素对发

运影响逐渐减弱，以及各大矿山为即将到来的财报季冲量发运。而进入 7月份，随着天气更

加趋于稳定，两国发运量或在下半年继续小幅增加。

根据海关总署最新数据显示，2023年 5月份，我国进口铁矿砂及其精矿 9617.5万吨，同

比增长 4.0%；2023年 1-5 月中国进口铁矿石总量在 48104.2万吨，比去年同期增加 3410.3万

吨，同比增加 7.63%。从数据来看，1 和 3 月份铁矿石进口量都保持在 1亿吨以上，三月份

来自澳大利亚的铁矿石进口量大幅提升，非主流资源进口量环比也呈增加趋势。表明国内钢

厂对铁矿石需求量增加，三月份随着钢材市场步入销售旺季，钢厂利润扭亏为盈，日均铁水

产量预期向好，需求面保持尚可。4月和 5月进口量小幅下降，但同比同期仍有增长。

国产矿方面，2022年 3月，旨在打破进口铁矿石垄断、增加中国自有铁素资源供应的“基

石计划”启动。同年 11月，鞍钢西鞍山铁矿项目开工，标志着全国最大的单体地下铁矿山正
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式开工建设，也是“基石计划”的重大进展。今年全国“两会”期间，中国钢铁工业协会新

任轮值会长、鞍钢集团董事长谭成旭表示，“基石计划”已经在审批效率、固定资产投资、

重点项目推进等方面取得了明显成效。但是，“基石计划”是一项长期、持续的工作，随着

国内外形势变化以及工作推进到更深层次，还会遇到各种新的问题，需要持续加以关注解决。

2023年 6月，国家发改委产业发展司主办的加快国内重点铁矿项目开发建设调研座谈会在鞍

山召开。会议以“推动铁矿项目建设 增强铁矿资源保障”为主题，总结了一年多来国内铁矿

项目建设取得的积极进展，针对目前铁矿开发项目存在的难点和堵点问题提出了意见建议，

就下一步加快推动一批优质铁矿项目建设工作进行了动员部署。国家发改委产业发展司司长

卢卫生表示，国内铁矿项目开发建设取得了积极进展。推进国内铁矿项目开发建设，是保障

产业链供应链安全稳定的重要举措，是实现钢铁产业高质量发展的重要保障，是扩大有效投

资的重要抓手。对于进一步加快推动国内铁矿项目开发建设，在国家层面，将进一步加强部

门协调联动，强化加强部门和地方之间的工作对接，确保配套政策跟得上、落得下，各项部

署和措施尽早见效。

据国家统计局最新数据显示，2023年 5月全国铁矿石产量 7760.05万吨，较上月环比增

长 3.3%；1-5 月全国铁矿石产量 39135.15万吨，较去年同比下降 7.67%。表明国产矿产能稳

步释放，使得国产矿产量逐步增加。但 6月以来，高温多雨天气持续，或对国产矿生产产生

影响，因此预计 7月份国产矿产量环比小幅减少，而下半年整体产量预计与去年持平。

图表 9铁矿石:澳洲和巴西发货量 图表 10巴西铁矿石发运量
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图表 11澳洲铁矿石公司发运量 图表 12澳洲铁矿石发运总量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 13铁矿石到港量北方 6港 图表 14港口库存 45港：贸易矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

3、铁矿石港口库存

6 月全国铁矿石港口库存在维持低位波动，与上月值比变化不大。截止 6 月 30 日，45

港铁矿石库存总量 12742万吨，环比上月降低 51.8万吨，比今年年初库存低 388.5万吨，比

去年同期库存高 116.5万吨。从国内港口现货库存来看，年度库存相对高点出现在 2月 14日，

铁矿石库存总量为 14223万吨，上半年库存低点出现在在 5月 12日，铁矿石库存总量为 12600

万吨，在三个月内库存下降 1623万吨，从二月份到 5月份整体处于降库过程中，到目前为止

港口铁矿库存一直处于平稳阶段。截至 6月末调研统计，全国进口铁矿港口库存为 12742万

吨，比年初减少 389万吨。

目前铁矿石供应端整体表现较为强势，需求端在钢材利润尚可下，钢厂生产积极性延续

较强，目前钢厂提货力度表现可圈可点，疏港维持维持高位，港口库存呈现去库趋势。短期
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来看，供应方面，到港量将出现继续冲高趋势；需求方面，目前铁水仍维持高位波动，短期

支撑铁矿石需求，但随着成材端去库幅度有所收窄，市场淡季特征显现，钢材累库可能性增

加。同时下半年手钢铁生产平控政策影响，因此中长期来看，铁矿石需求增加的可能性较低。

在供需双重影响下，下半年港口库存或将逐步转向累库的情况。

图表 15铁矿石 45港总库存 图表 16日均疏港量:铁矿石

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17港口库存 45港：铁矿类型 图表 1845港：在港船舶数总计

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19钢厂铁矿石库存 图表 20钢厂铁矿:总日耗

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21日均生铁产量:全国:当周值 图表 22全国电炉运行情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

4、钢厂库存情况

截至 7月 2日，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8543.17万吨，环比减少 297.59万吨；

当前样本钢厂的进口矿日耗为 291.34万吨，环比减少 0.53万吨，库存消费比 29.32，环比减

少 0.97天。目前 247家钢厂高炉开工率 84.09%，同比去年增加 3.30个百分点；高炉炼铁产

能利用率 91.98%，同比去年增加 4.38 个百分点；钢厂盈利率 64.07%，同比增加 48.05个百

分点；日均铁水产量 246.88万吨，同比增加 10.93万吨，均高于去年同期水平。由于钢厂整

体的风险意识有所提升，通过不断降低原材料库存，使得厂库铁矿总量持续下降，目前钢厂

库存已是历史低位。

目前钢厂不论是在现货采购方面还是提货力度方面都表现出较强状态，从疏港以及港口

现货成交数据能够看出，6月份中国 45港铁矿石日均疏港量 303万吨，月环比增加 10万吨；

铁矿石现货成交月均 102.8万吨，月环比增加 9万吨。同时伴随需求的上升，钢厂库存去化，

截止 6月底，247钢厂库存 8543万吨，对比去年去库 27.5%，目前钢厂铁矿石库存已经降至



铁矿石半年报

敬请参阅最后一页免责声明 14/17

历史最低水平，并且后续继续去库的空间整体有限。随着港口库存潜在累库的可能性加大，

下半年钢厂刚性采购铁矿的边际效用会有所减弱，这样对港口现货铁矿的依赖性会有所降低。

图表 23国内钢厂进口矿:烧结粉矿:配比 图表 24国内钢厂进口铁矿石可用天数

数据来源：iFinD，我的钢铁网，铜冠金源期货

5、国内矿山生产情况

上半年国内矿山生产如期恢复，内部矿石供应也在回暖。据国家统计局数据显示，2023

年 5月份全国铁矿石原矿产量 7760.03万吨，比上月增加 250.43万吨，环比增长 3.3%，同比

下降 2.9%；1-5月份累计铁矿石产量 39135.15万吨，同比增长 6.5%。从主要产矿省份铁矿石

生产情况看，5 月份，河北、四川、辽宁、内蒙古、山西、安徽、山东、新疆八大主要产矿

省份铁矿石原矿产量为 6889.19万吨，比上月增加 211.49万吨，增幅 3.2%；比上年同期减少

1914.10万吨，同比下降 21.7%；八大主要产矿省份铁矿石原矿产量占全国总产量的 88.8%，

较去年同期占比下降 1.2个百分点。

图表 25国内矿山铁矿石产量 图表 26河北矿山铁矿石产量

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货
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6、海运费情况

截止7月3日，因所有型船运价指数均下跌，波罗的海干散货运价指数下跌23点或2.11%，

至 1068点，为连续第六个交易日下滑，至两周以来最低水平。海岬型船运价指数下跌 53点

或 3.1%，至 1651点，为连续第六个交易日下跌。海岬型船日均获利减少 441美元至 13692

美元。巴拿马型船运价指数下跌 16点或 1.6%，至 1014点，为自 2月 22日以来的最低位，

且为连续第十个交易日下滑。巴拿马型船日均获利减少 143美元，至 9130美元。超灵便型散

货船运价指数下跌 2点，至 747点。

总体来说，上半年船运价指数低位震荡为主，海岬型船市场较为冷清，市场询盘偏冷，

运价依然处于弱势。上半年澳大利亚丹皮尔至青岛航线平均报价在 7.99美元/吨左右；巴西图

巴朗至青岛航线平均报价在 19.61美元/吨左右，整体维持较低水平。巴拿马型船市场有部分

新增货盘流出，但即期运力相对较多，运价也是弱势运行，日租金水平低位。超灵便型市场，

各货种表现普遍不佳，即期运力堆积，运价承压，日租金水平继续维持弱势。预计整体下半

年铁矿石海运费仍然无亮点，保持弱势运行。

图表 27铁矿石国际运价:西澳-青岛(海岬型) 图表 28铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型)

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货
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三、行情展望

总体来看，展望下半年铁矿石行情走势，铁矿石基本面预计将会呈现第三季度需求偏弱

下滑，第四季度铁矿石供应边际增强和今年的国家钢铁生产平控政策落地。铁矿供应端持续

保持增量，逐渐呈现出供大于求的情况。供应端方面，下半年末国内外矿山均会迎来季末和

年末的冲量，外矿的到港情况将处于今年的较高水平，国内矿生产保持继续增长的输出量，

产量预计会小幅增加；需求端来看，从对全国高炉停复工与检修计划的调研情况来看，由于

国家的平控政策在下半年实施，7月份开始高炉铁水产量将迎来下降，预计下半年日均铁水

产量低于 230万吨/天。预计下半年整体需求水平会低于供应，供需差存在一定的缺口，特别

是第四季度铁矿供应压力较大。因此铁矿石总体边际增量上，预计是供强需弱，整体有望实

现供应大于需求的情况。预计 2023年下半年的国内铁矿石市场先强后弱，下半年表现为宽幅

震荡的波动性行情。铁矿价格运行参考 650-900元/吨区间。

风险点：房地产复苏情况，平控政策下钢厂限产超预期
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及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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